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MERCADO DE LONDRES
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06 Jun 2024

Robusta Coffee 10 Tons Future - SEP24
Open 4311
High 4330
Low 4287
Close 4301
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LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JUL24 4425 -46 4476 4425 4471 JuL24 233,35 | 1,40 | 235,15 | 231,80 | 231,95
SEP24 4287 -35 4330 4282 4322 SEP24 232,45 | 1,45 | 234,15 | 230,80 | 231,00
NOV24 4106 -46 4156 4106 4152 DEC24 230,50 | 1,35 | 232,00 | 228,95 | 229,15
JAN25 3924 -38 3966 3924 3962 MAR25 228,80 | 1,25 | 230,15 | 227,20 | 227,55

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 4245, 4080, 3830, 3730 & 3420 Soportes: 230,00, 215,00, 208,50 & 192,00
Resistencias: 4295, 4340 & 4475 Resistencias: 236,50 & 243,25

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Se espera que la produccién de Brasil aumente un 5,4% en la temporada 2024-25 segln el Departamento de Agricultura de Estados Unidos. Un clima mas
himedo de lo normal en febrero proporciond condiciones ideales para el desarrollo final de los arboles, y aunque los informes iniciales de cosecha indican bajos
rendimientos y granos pequefios, los rendimientos y la calidad deberian mejorar a medida que continta la recoleccién. La produccién de Arabica aumentaria
segun el USDA un 7,3% hasta los 48,2 millones. Se prevé un crecimiento mas modesto (+1,4%) para la cosecha de Robusta/Conilén, que aumentara a 21,7
millones, mas de un milldn menos que la cosecha récord de hace dos afios. Como siempre, las estimaciones del USDA estan muy por encima de las previsiones
oficiales publicadas por Conab, que espera que la produccién alcance los 58,8 millones.

La Agencia Safras informé el pasado viernes que la recoleccidn de la cosecha de café de Brasil 2024/25 estd ganando ritmo, especialmente la del
robusta/conilon. Seguin su seguimiento semanal, hasta el 21 de mayo ya se habia recogido el 15% de la cosecha 24/25. Este porcentaje supera al mismo periodo
del afio pasado, que fue del 12%, y esté en linea con el promedio de los Ultimos 5 afios. El cultivo de conildn alcanza el 22% de la produccion ya cosechada,
destacandose Rond6nia con el 33%. El importante avance observado esta semana ayudd a compensar el retraso inicial, aunque ain se mantiene por debajo del
promedio del 26% alcanzado en los Ultimos 5 afios. Existe una percepcion inicial, especialmente en Espirito Santo, de que los rendimientos estan por debajo de
las expectativas, lo que podria llevar a una revision a la baja de las estimaciones de cosecha.

Mientras tanto, nos acercamos al inicio de la temporada invernal en el hemisferio sur. Esta época del afio suele estar dominada por el mercado meteoroldgico,
en particular por el riesgo de heladas en el eje cafetero brasilefio. Segin I.&M. Smith, los Ultimos informes meteoroldgicos de Brasil indican que durante la
proxima semana prevalecerd un tiempo mas fresco, con temperaturas minimas en torno a los 10 grados centigrados. Es probable que se produzcan lluvias
aisladas en Brasil durante los proximos seis a 10 dias, segiin Maxar, lo que podria mejorar las perspectivas de la cosecha.

Las exportaciones de todas las variedades y formas de café de Brasil para 2023/24 se estiman ahora en 45,55 millones, mas de una cuarta parte (+26%) con
respecto a 2022/23. Para la 2024/25 se prevé un nuevo aumento hasta los 46,65 millones.

El Consejo de Exportadores de Café de Brasil (Cecafé), asociacion que representa los intereses legitimos de mas de 120 miembros, que representan el 96% de
las exportaciones del producto brasilefio, salié piblicamente a rechazar con vehemencia la edicidn realizada por el Gobierno Federal con la Medida Provisional
(MP) N°1.227, de 4 de junio de 2024, que restringe la compensacion tributaria del Programa de Integracion Social (PIS) y del Contributo al Financiamiento de la
Seguridad Social (Cofins) para deducir de otros impuestos y pone fin al reembolso del crédito presumido por pagos de estos impuestos.

VIETNAM

Las precipitaciones de junio se han normalizado, pero los dafios causados por la sequia de marzo y abril, si los hubo, ya se han producido. Las estimaciones de
diferentes fuentes indican que la proxima cosecha sera entre un 4% y un 20% menor debido al impacto del clima. Diferencia muy amplia entre unas y otras
fuentes...

Las fuertes ganancias en la Terminal Robusta de Londres una vez mas se vieron influenciadas por las dificultades en el mercado fisico y el lento ritmo de las
exportaciones desde Vietnam, donde los precios en las zonas productoras en la region de las Tierras Altas Centrales rondan los 123.000 VND por Kg.

Segun el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, se espera que las exportaciones de café alcancen aproximadamente un valor de unos 2.900 millones de
ddlares en los primeros cinco meses de este afio, lo que representa un aumento del 43,9% respecto al mismo periodo del afio pasado debido al aumento de los
precios a pesar de una caida del 3,9% en volumen a 833.000 toneladas.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Segun datos preliminares del Instituto Nacional del Café de Honduras (IHCAFE), las exportaciones del pais durante el mes de mayo registraron un aumento del
13,65% respecto al mismo mes del afio pasado al totalizar 938.811 sacos. Las exportaciones acumuladas de café durante los primeros ocho meses del actual
afio cafetalero de octubre de 2023 a septiembre de 2024 son un 1,62% mas altas, con un total de 3.637.323 sacos exportados. Sin embargo, el instituto predice
que las exportaciones totales al final de la actual campafia agricola de octubre de 2023 a septiembre de 2024 seran un 6,6% mas bajas a nivel interanual, para
un total de 4,98 millones de sacos.

A su vez, segun las estadisticas del Instituto Nacional del Café de Costa Rica (ICAFE), las exportaciones del pais crecieron un 13,65% en mayo totalizando
135.027 sacos. Esto eleva la cifra acumulada de los primeros ocho meses del actual octubre de 2023 a septiembre de 2024 a 589.708 sacos, un 5,90% mas que
en el mismo periodo de 2022/23. El ICAFE prevé que las exportaciones totales para 2023/24 disminuiran un 13% a los 1,3 millones de sacos.

OTROS

Etiopia - El tiempo sigue seco, tipico de esta época del afio. La logistica sigue sufriendo retrasos y las cargas de café que salen de Addis ya no son fiables en
términos de plazos. Normalmente, las mercancias tardan aproximadamente una semana en llegar a un barco en Djibuti después de salir de Addis, mientras que
ahora pueden tardar hasta 3 0 4 semanas. Una de las causas del retraso son las interrupciones de los trenes en la ruta a Djibouti. Ademas, las cancelaciones de
buques vy las lineas navieras, que no cumplen con los bookings, estan provocando que el café permanezca en el puerto durante mas tiempo de lo habitual.

DEMANDA / INDUSTRIA

Las existencias certificadas Arabica contra la Bolsa ICE de Nueva York aumentaron en 7.945 sacos hasta los 798.683, los pendientes de clasificacion
disminuyeron en 5.145 para estar ahora en los 13.504 sacos. El total de café calibrado el miércoles fueron 10.320 sacos, saliendo aprobados 8.445, y reprobados
1.875. Las existencias definidas como no conformes con el EUDR que se mantienen en almacenes portuarios europeos en virtud de un conocimiento de
embarque a partir del 29 de junio de 2023 y antes del 31 de diciembre de 2024 ascienden actualmente a 656.945 sacos (83 % de todas las existencias
certificadas) y se encuentran principalmente en los almacenes del puerto belga de Amberes.

Segun un nuevo informe de investigacion del Knowledge Exchange de CoBank, es probable que los precios mas altos del café en los EE. UU. continiien
en el futuro a medio y largo plazo mientras la produccion se recupera y la oferta se pone al dia con la demanda. Mientras tanto, los precios mas
altos pueden obligar a los consumidores estadounidenses a renunciar a visitas frecuentes a su Coffee Shop en favor de tomar el café en casa.

Se estima que el tamafio del mercado mundial de cafeterias especiales en los EE. UU. crecera en 57,41 mil millones de délares entre 2024 y 2028, segin
el estudio de Technavio. Se estima que el mercado crecera a una tasa compuesta anual del 7,83% durante el periodo previsto. El mercado mundial de cafeterias
especiales estd experimentando un crecimiento debido al enfoque a los consumidores en la sostenibilidad. Las cafeterias especializadas dan prioridad al
abastecimiento ético, las practicas ecoldgicas y las asociaciones de comercio justo.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08794 | 1,0896 | 1,08692

En la Eurozona el PMI de servicios final de mayo se revisé una décima a la baja frente al dato preliminar. Los pedidos industriales en Alemania cayeron un -0,2%
mensual en abril (peor de lo previsto). En EE. UU. el ISM no manufacturero de mayo repunté mas de lo previsto, con una moderacion del subindice de precios
mayor de lo esperado.
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'Ol Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
- los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carécter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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